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Nézev podfondu Max Variant CZ, otevieny podilovy fond

ISIN CZ0008477502

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je investi¢nim
fondem kolektivniho investovani, specidlnim fondem
cennych papir(, ve formé otevieného podilového
fondu. Investice fondu jsou zamérené zejména

do akcif, podilovych listli a dluhopis(, vesmeés
denominovanych v ¢eské koruné. Jedna se o fond
smiSeny, souhrnny ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA

Zhodnoceni fondu Max Variant CZ béhem druhého
kvartalu roku 2026 dosahlo hodnoty 2,37 % proti
konci prvniho kvartdlu. Fond ve druhém ctvrtleti smazal
bfeznovou ztratu a po vétsinu ¢asu pak drzel hodnotu
Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

v Uzkém pdsmu okolo hodnoty 1,290 K¢&. Celkovy
vynos fondu od konce minulého roku ¢ini 1,59 %.

V porovndni's trhy to neni Spatny vysledek. Napf.
akciovy index PX je od zacdtku roku ve ztraté pres
4 % a se zapoctenim dividend zhruba 0,3 % v plusu.
Nejvyznamnéjsi udalosti, kterd ovliviiovala trhy,

a to zejména negativné, byl konflikt Spojenych stat(
s [ranem, jenz mél za dlisledek ropny nabidkovy
Sok, kdyz byla zastavena lodni doprava
Hormuzskym pralivem. Nedostatek ropy,

ale i nékterych dalich prdmyslovych surovin
vystrelil jejich ceny o desitky procent.

Ptedstavitelé ECB a CNB odhlasovali béhem
druhého Ctvrtleti zvyseni Urokovych sazeb kvdli
zhorsujici se inflaci. Trhy poté reagovaly na kazdou
zprdvu, kterou zverejnila administrativa prezidenta
Trumpa, a az s pokusy o vyhlaseni a udrzeni pfiméri
se situace zacala uklidhovat, aby pak opét mohla
eskalovat.

Nékolik korekci zaznamenaly i technologické akcie
a indexy, kdyz se vzedmula vina obav investord
nad dalsSim dopadem rozvoje umélé inteligence

v technologickych firmdch. Néktefi analytici mluvi
o prvnich ndznacich prasknuti ,,Al bubliny®, které
vytfidi Al giganty na vitéze a porazené. Situaci
nejspise nepomaha ani fakt, Ze americka vlada
omezuje vyvoz téchto produktd (nejnoveéjsich verzi)
do zahranici, v€etné EU.

V reakci na globalni uddlosti jsme se rozhodli zvysit
podil dluhopisové slozky portfolia fondu. Byla
posilena slozka dluhopis( s variabilnim vynosem,
jejichz trzni cena neni tak ndchylnd na zmény
nastaveni Urokovych sazeb, a zdcastnili jsme

se i primarnich emisi novych dluhopist. Tyto kroky
mély za cil tlumit vykyvy trzni hodnoty majetku

na pozadi trhii rozkolisanych konfliktem na Blizkém
vychodé, obchodnimi valkami a dalSimi pfekotnymi
kroky soucasné americké administrativy.

Fondovy kapital k 25. 6. 2026 presahl 416 miliond K¢.

Ing. Petr Hlinomaz, Ph.D.
portfolio manazer



VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU

UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvélena depozitafem fondu, spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia a.s., a v souladu se statutem fondu zvefejnéna na strankach fondu www.creditasis.cz. Vykonnost

je uvadéna v hrubych hodnotach. Pro ziskani Cistych hodnot vynosl musi investor zohlednit pfipadné zdanént,

které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze se ménit. Historickd vykonnost dané investice neni

spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

KOMENTAR PETRA DUFKA

Ceska ekonomika si v dobé pokracujiciho konfliktu
v Perském zalivu, jenz zvySuje naklady na energie,
vede moznd az prekvapiveé dobfe. Zasluhu na

tom ma nejen rostouci spotfeba domacnosti
podporovana zvysenim redlnych pfijmd obyvatel,
ale také pozitivni vykon exportné orientovanych

odvétvi — pfedevsim pak automobilového priimysiu.

Situace na tuzemském finanénim trhu se ve

druhém Ctvrtleti vyvijela navzdory rizikiim prevazné
zahrani¢niho plvodu pozitivné. Hlavni akciovy index
si na konci druhého ctvrtleti pfipsal oproti bfeznu
témeér 4 %. Pokles vynosU statnich dluhopisti pak
automaticky znamenal zvySeni jejich cen. Pfesto na
bondovém trhu pretrvdva zvysena volatilita, kterou
by mohlo snizit az odeznéni konfliktu v Zalivu.

CNB v reakci na pretrvavajici inflaéni trendy ve
sluzbach a s ohledem na nova potencidlni inflacni
rizika zvySila na konci ¢ervna své Urokové sazby

o Ctvrt procentniho bodu. Dvoutydenni repo sazba

se tak dostala na Uroven 3,75 %, a byla tak

0 150 bazickych bod( nad urovni depozitni sazby
ECB. Tento urokovy diferencidl napomahal koruné
udrzet se v blizkosti hranice 24,20 CZK/EUR.
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NEJVETSI POZICE K 25. 6. 2026

Cena
26.3.2026 25.6.2026 Zména

Néazev Druh ISIN Podil v PF

Conseq Invest Akcie Nové Evropy

B (CZK) Podilovy list fondu CZ0008477031 9,54 % 6,6625 73263 9,96 %
Komeréni banka, a.s. Akcie CZ0008019106 8,38 % 1076,00 963,00 -10,50 %
Moneta Money Bank, a.s. Akcie CZ0008040318 812 % 185,00 188,20 173 %
Conseq korporatnich dluhopisti A Podilovy list fondu CZ0008473873 733 % 1,4385 1,4627 1,68 %
Philip Morris CR Akcie CS0008418869 5,46 % 19 200,00 18 240,00 -5,00 %
Colt CZ Group SE Akcie CZ0009008942 5,00 % 892,00 909,00 1,91%
CEZ Akcie CZ0005112300 3,40 % 1166,00 1222,00 4,80 %
KKCG FINAN 7,75/29 Korporatni dluhopis fixni CZ0003563009 2,61% 104,49 102,34 -2,06 %
SD VAR /31 Statni dluhopis variabilni  CZ0001006241 2,08 % 99,30 99,75 0,45 %
SD VAR /43 Statni dluhopis variabilni  CZ0001007041 2,05% 95,29 95,29 0,01%
STRUKTURA MAJETKU K 25. 6. 2026 AKTUALNIi HODNOTA K 25. 6. 2026
NAV 1,2852 K¢

VYKONNOST K DATU 25. 6. 2026

Obdobi Kumulativné
1 mésic -0,40 %
3 mésice 2,37 %
I Hotovost: 15,80 % 6 mésicd 1,59 %
[l statni diuhopisy: 19,15 %
1rok 8,24 %
Korporatni dluhopisy: 13,78 %
B Akcie: 34,37 % 2 roky 272%
T . [
Il Penéinifondy: 0,00 % 3 roky 28.52%
Il Dluhopisové fondy: 7,33 %
B Akciové fondy: 9,54 % odvzniku 28,52%
Ostatni aktiva: 0,02 % * vypocitano z hodnot NAV k zaéatku a konci sledovaného obdobi

DULEZITE UPOZORNENI: Toto propaga¢ni sdéleni zpracovala CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. a nejednd se
o verejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu k podavani nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejedna se o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi. S investi¢nimi
nastroji jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, hodnota investice maze kolisat a ndvratnost investované c¢astky nenf
zaru¢ena. Minulé vynosy nejsou zdrukou budoucich vynos(. Propagacni sdéleni ma pouze informativni charakter.
Investi¢ni spole¢nost vyslovné upozoriuje, Ze ve vztahu k Bance CREDITAS a.s., ktera zajistuje distribuci investi¢nich
akcii, je osobou se zvlastnim vztahem ve smyslu pfislusnych ustanoveni zak. €. 21/1992 Sb., o bankach.



