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UVODEM

Tento dokument popisuje zakladni rizika spojena s Investi€nimi sluzbami, kterymi se rozumi investiéni sluzby definované
v Zakoné o podnikani na kapitalovém trhu €. 256/2004 Sb. (§ 4), a Investicnimi nastroji (jak jsou vymezeny v €lanku 1.2 nize)
a dale obecny popis povahy jednotlivych typa Investi¢nich nastroja.

Banka CREDITAS a.s. poskytuje zakaznik(im investi¢ni sluZzby souvisejici s nasledujicimi nastroji:

statni dluhopisy;

korporatni dluhopisy;

cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondy kolektivniho investovani;

cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry vydavané fondy kvalifikovanych investor(;

derivaty penézniho trhu nebo devizového trhu.

Banka upozorfiuje, Ze okruh Investi¢nich nastroju, které jsou zakaznikovi k dispozici, se li§i v zavislosti na typu poskytované
investicni sluzby a rovnéz na kategorii a rizikovém profilu zakaznika.

Investovani do investi¢nich nastrojl je vzdy spojeno s rizikem ztraty investice, pfi€emz toto riziko se li§i podle typu investi¢niho
nastroje. Kazdy zakaznik by mél zvazit, jaké riziko je ochoten nést a své investi¢ni portfolio budovat jako vyvazené, {j.
diverzifikované jak co do podstupovanych rizik, tak co do rliznych investi€nich nastroju.

Krome rizika by mél zakaznik zvazit téz dalSi okolnosti investice, zejména investi¢ni horizont, likviditu, vysi drokovych sazeb,
danoveé zatizeni, naklady na provedeni obchodu s investi¢nim nastrojem apod.

V pfipadé nejasnosti nebo otazek je zakaznik povinen konzultovat takovy obchod se svymi finanénimi, pravnimi, acetnimi &i
dafiovymi poradci, pfipadné si vyzadat od Banky dalSi potfebné informace. Banka je pouze opravnéna sdélit Klientovi
objektivni informace nezahrnujici hodnoceni Banky tykajici se Investi¢niho nastroje nebo Investi¢ni sluzby.

Obchodovani s Investiénimi nastroji je spojeno s rizikem nedosazeni oCekavaného vynosu, resp. vzniku ztraty. Pokud
zakaznik plné nerozumi podminkam provadéni obchodl a rozsahu potencialni ztraty investovanych prostfedkd nebo
v nékterych pfipadech i ztraty presahujici investované prostfedky, nemél by se takovych obchodu ¢&i transakci u¢astnit.
Zakaznik by si mél byt védom, ze pfi obchodovani s derivaty a nastroji, které vyuzivaji pakového efektu (napf. futures
kontrakty, opce) neni riziko ztrat omezeno hodnotou investovanych prostfedk(, ale mize tuto hodnotu i pfesahnout (tzn. ztrata
muze byt vy$Si, nez je objem investovanych prostiedk(). Obchodovani s Investi¢nimi nastroji derivatového typu proto
vyZaduje specifické znalosti a zkuSenosti.

Hlavnimi typy rizik v souvislosti s poskytovanim investi€nimi sluzbami a investiénimi nastroji jsou riziko kreditni, riziko trzni,
riziko koncentrace, riziko likvidity a operacni riziko. S konkrétnim investicnim nastrojem mohou byt spojena téz dalSi rizika,
ktera nejsou v tomto dokumentu vyslovné popsana.

Zakaznik, kromé& nakladd na pofizeni Investi€nich nastroju, maze v dusledku obchodu s takovymi nastroji prevzit finanéni
zavazky a dal$i dodateéné povinnosti, a to véetné podminénych zavazkd.

Trzni riziko

Trzni riziko je riziko ztraty, které vyplyva ze zmény podminek na trhu (zejména trznich cen, drokovych sazeb, ménovych kurz(
¢i cen komodit) vedouci ke zméné hodnoty Investiéniho nastroje nebo vzniku nerovnovahy urcité charakteristiky mezi
InvestiCnim nastrojem a zdrojem jeho financovani. Trznimu riziku jsou vystaveny vSechny Investi¢ni nastroje. Trzni riziko
zahrnuje fadu faktorl, nejen hospodarsky vyvoj dané spolec¢nosti (emitenta investi¢éniho nastroje), ale napf. i ocekavani
recese, strukturalni zmény v ekonomice, politické Soky a spotrebitelské preference.

V zavislosti na specifikaci trzniho faktoru, ktery maze vyvolat zménu hodnoty daného Investiéniho nastroje, se trznim rizikem
rozumi zejména riziko Urokové, ménové, akciové a komoditni. Z hlediska aktualni situace na trhu a zplsobu provadéni
obchodd na daném trhu Ize identifikovat i dalSi trzni rizika.

ztrata nejen na celkovém vyvaiji trzni ceny daného Investi€niho nastroje, ale i na vyvoji ménového kurzu. Nepfiznivy ménovy
vyvoj muze negativné ovlivnit celkovy vyvoj investice, a to i v pfipadé pozitivniho vyvoje daného Investi¢niho nastroje. Ménové
riziko Ize zmirnit jeho fizenim zplsoby, které omezi mozné odchylky v hodnoté Investi¢niho nastroje od jeji planované nebo
ocekavané vyse v zavislosti na zméné ménového kurzu. Uvedeného cile Ize dosahnout napfiklad zajiStovacimi transakcemi
s vyuzitim finanénich derivatu.

Urokové riziko ovliviiuje kolisani vynosové miry Investiénich nastrojti tim, Ze se méni hladina Grokovych sazeb. Tyto zmény
ovliviiuji dluhové Investiéni néastroje inverzné, tzn. na zvySeni Urokovych sazeb reaguji poklesem trznich cen
a naopak. VySe rizika zavisi na konkrétnim Investi¢nim nastroji, na jeho citlivosti na irokovou miru i na dalSich faktorech.
Akciové riziko je riziko nepfiznivé zmény trzni ceny akciovych Investi¢nich nastroju, pfipadné finanénich derivata
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.
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Komoditni riziko vyjadfuje zménu ceny nebo vynosu Investiéniho nastroje na zménu ceny komodity (napf. surovin, drahych
kovt ¢&i energii). Komoditni riziko je vlastni pro Investiéni nastroje, jejichZ podkladovym titulem je komodita, nicméné komoditni
riziko plUsobi v urcité mife na vSechny Investi¢ni nastroje podle citlivosti ekonomiky nebo emitenta investi¢niho nastroje na
vyvoj cen dané komodity.

Infla€ni riziko ovliviiuje realnou vynosovou miru Investiénich nastroju. Inflace (snizeni kupni sily penéz) snizuje realny vynos
z investice. Vysoka inflace mlze zpUsobit, Ze zakaznik dosahne zaporné realné vynosové miry, nebot’ vynos z Investi¢éniho
nastroje je konzumovan inflaci.

Kreditni riziko

Kreditni (uvérové) riziko se fadi mezi zakladni finan¢ni rizika. Kreditni riziko spo€iva v tom, Ze dluznik nedostoji svym
zavazkum (nesplati své dluhy), at uz z diivodu platebni neschopnosti &i platebni nevile. Zdrojem kreditniho rizika maze byt
rovnéz i pouhé sniZeni kreditni kvality (bonity) dluznika.

Platebni neschopnost &i nevlle dluznikll platit své dluhy mdze nastat ze splatnych avéra ¢i urokd, z cennych papird,
z poskytnutych zaruk, z devizovych obchod(, z obchodd na penéznim trhu &i jinych smluvnich vztahu. V pfipadé, kdy Klient
uzavira transakci s Bankou, vzdy Celi kreditnimu riziku Banky.

PFic¢ina platebni neschopnosti ¢i nevile dluznika mize byt jak interni — na strané dluznika, resp. ohodnoceni bonity dluznika,
tak externi — tedy z vnéjSich pficin, jako napfiklad krize ekonomiky nebo daného odvétvi.

Kreditni riziko Ize sniZit zejména podrobnym ohodnocenim bonity dluZznika a jeho schopnosti splacet dluhy jako i snizenim
expozice vUci jednomu dluznikovi.

Riziko emitenta — vyjadfuje pravdépodobnost, Ze emitent cennych papirl nebude moci dostat svym zavazkdm z téchto
cennych papirG vyplyvajicich (napf. neschopnost splatit dluhopisy), nebo v disledku chybnych rozhodnuti managementu
a $patnych hospodarskych vysledk( dojde k vyraznému poklesu trzni ceny cenného papiru (napf. u akcii);

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic viéi protistranam nebo skupinam protistran,
kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem rizika, napfiklad protistranam podnikajicim ve stejném
odvétvi hospodafrstvi &i stejné zemépisné oblasti, vykonavajicim stejnou &innost nebo obchodujicim se stejnou komoditou
nebo protistranam patficim do stejné ekonomické skupiny, nebo z pouzivani technik snizovani kreditniho rizika, zejména
riziko spojené s velkou nepfimou angazovanosti, napf. vici stejnému vydavateli kolateralu.

Riziko likvidity

Riziko trzni likvidity je rizikem ztraty v pfipadé malé likvidity trhu s Investi€nimi néstroji, &imzZ je omezen pfistup k penéznim
prostfedkdm. Likvidita je schopnost subjektu kryt penéznimi prostfedky jeho dluhy v potfebné vysi a v pozadovaném case,
resp. schopnost subjektu dostat v kazdém okamziku svym splatnym dluhim; nedostatek likvidity tuto schopnost naruSuje.
Klient musi pocitat s rizikem, Ze cena Investiéniho nastroje muze byt negativné ovlivnéna nizkou likviditou, tj. neexistenci
nebo velice malou nabidkou nebo poptavkou po daném Investiénim nastroji, nebo ze dany Investi¢ni nastroj nebude Klient
moci ve zvoleném okamziku prodat Ci koupit.

Operacéni riziko

Operaénim rizikem se rozumi moznost vzniku ztraty z diivodl nedostate¢nosti nebo selhani vnitfnich procesu, lidského
faktoru a systémud emitenta Investi¢niho nastroje, Banky ¢i tfeti osoby nebo z vnéjSich udalosti, v€etné rizika informacnich
technologii a rizika pravniho. Pro ilustraci operacniho rizika Ize uvést jako divody ztraty napf. odeslani penéz na nespravny
Ucet, ztratu obchodni smlouvy, chybny vypocet velikosti Urokd, zni¢eni elektronickych dat v dusledku poklesu elektrického
napéti v siti nebo pozaru apod.

DalsSi druhy rizik

riziko odvétvi — vyjadfuje pravdépodobnost zmény trzni ceny investi¢nich instrumentl (zejména akcii a nékterych derivata)
jejichz cenovy vyvoj je spjat s hospodaiskym cyklem celého odvétvi;

riziko politické — vyjadfuje pravdépodobnost zmény politické situace, ktera negativné ovlivni investi€éni nastroj, jeho cenu,
pfevoditelnost, postaveni emitenta apod. (napf. zavedeni devizovych omezeni, znarodnéni, zména pravni Upravy
a regulatornich pozadavki apod.).

Specificka rizika derivatovych investiénich nastroja

Hodnota Investi¢niho nastroje derivatového typu zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, jako jsou zejména
akcie, akciové indexy, ko$e akcii, cizi mény, Urokové sazby nebo komodity. Jednotlivé nazvy Investi¢nich nastrojl
derivatového typu mohou byt nepfesné Ci zkreslujici, a tudiz je vzdy nutné prostudovat dokument obsahujici podminky
pfislusného Investi¢niho nastroje, které popisuji jeho strukturu a chovani pfi odliSnych trznich podminkéach.

Pakovy efekt. S investovanim do derivatovych Investi¢nich nastrojd je spojena vysoka mira rizika plynouci z pakového efektu.
Podstatou pakového efektu je pfedem dohodnuty pomér (paka), v jakém se hodnota Investi¢niho nastroje, jehoz cena je
vyrazné niz8i nez cena podkladového aktiva, podili na ristu ¢i poklesu hodnoty/kurzu podkladového aktiva. Nasledkem tohoto
mechanismu je skute€nost, Zze i mala zména ceny podkladového aktiva mize vyvolat vyznamnou zménu hodnoty Investi¢niho
nastroje.

Opce. S investovanim do op&nich transakci je zpravidla spojena vysoka mira rizika. Zakaznik by se mél seznamit s typem
opéni transakce, kterou hodla uzavfit, a s konkrétnimi riziky vztahujicimi se k takovému typu transakce. U opce nakoupené
zakaznikem je maximalni ztrata omezena vysi uhrazené prémie a transakénimi naklady. V pfipadé opéni transakce, kdy
Zakaznik proda nakupni opci, je ztrata Zakaznika teoreticky neomezena.
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Nestandardizované trhy

Nékteré transakce, obchody, trhy nebo Investi¢ni nastroje nemaji standardizované podminky a pravidla. Pfikladem mohou
byt podminky derivatovych transakci nebo obchodd s dluhopisy uzavirané mimo regulované trhy — jde o tzv. OTC
Transakce/obchody. S ohledem na povahu takovych Transakci ¢i obchodd a neexistenci regulovanych trhd nemize Klient
predpokladat, Ze bude mit za v8ech okolnosti pfileZitost koupit Investi¢ni nastroj nebo uzavfit svoji pozici nebo pfed&asné
ukoncit Transakci s Investi¢nim nastrojem za Klientem o€ekavanou cenu. V extrémnim pfipadé nemusi v dané dobé byt
k dispozici cena zadna a Klient pak po tuto dobu nebude mit moznost pozadovanou Transakci nebo dispozici s jiz uzavienou
Transakci nebo operaci s Investi¢nim nastrojem vlbec uskutecnit. Klient by se mél podrobné seznamit s podminkami kazdé
ne-standardizované Transakce nebo zpUsobu obchodovani, a to i za pfipadné pomoci svych finanénich, dafiovych nebo
pravnich poradcu.

Tento dokument nepfedstavuje individualizovanou radu ohledné skladby portfolia a minimalnich poZzadavkd na diverzifikaci,
ale je jen informacnim dokumentem, jehoz cilem je seznamit zakazniky s hlavnimi investi¢nimi nastroji, kterych se tykaji
investiéni sluzby poskytované Bankou CREDITAS a.s. a riziky s nimi spojenymi. Klientim se doporucuje podrobné se
seznamit s témito investi¢nimi nastroji i nad ramec informaci obsazenych v tomto dokumentu.

S kazdou investici se vZdy poji riziko jeji ztraty, pficemz mira tohoto rizika zavisi na konkrétnim investi¢nim nastroji. Vezméte
téz v uvahu, ze zisky dosazené v minulosti nepfedstavuji zaruku, ze jich bude dosahovano téz v budoucnu.

Zarukou nebo ochranou kapitalu (prostfedkd investovanych) se rozumi pfislib emitenta nebo tfeti osoby nezavislé na
emitentovi plnit zavazky emitenta nebo plinit zavazky nezavisle na vyvoji jistych indikatord. Toto plnéni mize byt jenom
Castecné. Zaruky nebo ochrana kapitalu se mizou vazat na libovolné okolnosti. V praxi se vétSinou jedné o garanci ochrany
100% investice zejména v den splatnosti. V ¢ase mezi pofizenim investi¢niho nastroje a jeho splatnosti tato garance neplati,
tzn. pfi prodeji takového investi¢niho nastroje nemusi klient dostat 100% prostfedkd, které do pofizeni investi¢niho nastroje
investoval. Kvalita poskytnuté zaruky nebo ochrany kapitalu je pIné zavisla na poskytovateli garance a jeho bonité.

INVESTICNi NASTROJE

Dluhopisy

Popis

Dluhopis je dluhovy cenny papir nebo dematerializovany cenny papir, ktery vyjadfuje zavazek emitenta vici véfiteli. Jedna se
o zastupitelny cenny papir, s nimZ je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢&astky, vyplaceni stanovenych vynosu
a povinnost emitenta splnit veSkeré zavazky. Prava a povinnosti emitenta dluhopist a vlastnika dluhopisu (investora) jsou
zpravidla uréeny v emisnich podminkach dluhopisl. Vlastnik dluhopist neruéi za zavazky spole¢nosti.

Vyplata jmenovité hodnoty a vynost z dluhopis( neni pravné zarucena.

Vybrané druhy dluhopist:

Dle emitenta:

Statni dluhopisy — emitentem je stat eventualné statni agentura, v pfipadé Ceské republiky se jedna o Ministerstvo financi
CR. Obecné plati, Ze statni dluhopisy maiji nizkou miru rizika.

Korporatni dluhopisy (podnikové) — emitentem je obchodni spole€nost a cilem takové emise je ziskani kapitalu. Korporatni
dluhopisy maji riznou miru rizikovosti, od ¢ehoz se odviji velikost drokd.

Dle kupénu:

Dluhopisy s pevny kupénem — kupén sjednany pfi emisi se neméni po celou dobu Zivotnosti dluhopisu. Vyhodou je, Ze Ize
snadno spocitat zisk; nevyhodou pevného kupdnu je fakt, ze v pfipadé ristu urokovych sazeb, klient nenabyva vyssi vynos.
Dluhopisy s variabilnim kupédnem — jejich kupon je zavisly na referencni sazbé, ¢asto jde o mezibankovni sazbu jako je napft.
PRIBOR, LIBOR, EURIBOR. K referen¢ni sazbé je pficitana marze v urcité vysi (napf. 0,5 %) kompenzujici vysSi riziko ve
srovnani s mezibankovnim trhem. Vyse kupdnu se stanovuje podle pfesné daného vzorce v konkrétni den na dalsi stanovené
vynosové obdobi (napf. pokud je referenéni sazbou PRIBOR a vynosovym obdobim 6 mésicu, stanovuje se vySe kuponu
kazdych 6 mésicu az do doby splatnosti jistiny souctem referenéni sazby PRIBOR aktualné zjisténé pro pfislusné vynosové
obdobi v konkrétni den a dané pevné marze, a to na obdobi nasledujicich 6 mésicu). V pfipadé variabilniho kupénu tedy neni
pfedem znama konkrétni vySe vynosu. Vyhodou variabilniho kupénu je fakt, Ze v pfipadé rdstu irokovych sazeb, klient nabyva
vy$Si vynos. Nevyhodou variabilniho kupénu je fakt, ze v pfipadé poklesu urokovych sazeb, klient nabyva nizsi vynos.
Dluhopisy s nulovym zdro¢enim (kupénem) — béhem Zivotnosti téchto dluhopisl nejsou vyplaceny zadné kupdnové platby.
Vynosu dosahuiji véfitelé tim, Zze dluhopis nakupuiji s diskontem, tedy pod nominalni hodnotou a v dobé splatnosti je uhrazena
emitentem nominalni hodnota dluhopisu.

Indexované dluhopisy — instrumenty, jejichz kupdnové platby jsou vazany na vyvoj indexa mezd, cen, zlata, ropy ¢&i jinych
komodit. Jejich kupon je modifikovany podle aktualni zmény pfislusného indexu.

Vynos

Dluhopisy mohou mit stanoveny vynos jako a) pevnou urokovou sazbu, b) pohyblivou Urokovou sazbu, ¢) nulovou Urokovou
sazbu, d) pfip. jinym zplsobem. Dal§i moznosti, jak mize vlastnik dluhopisu zhodnotit svoji investici je profitovat na rozdilu
ceny pfi nakupu a prodeji dluhopisu.

Vynosnost Ize obecné u dluhopisu sefadit nasledovné:

NejvysSi vynos dosahuji korporatni dluhopisy, coz je kompenzovano nejvyssim rizikem.
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Nizky vynos dosahuji statni dluhopisy. Tyto investi¢ni nastroje nesou nejnizsi vynos (nékdy i zaporny), ¢emuz odpovida
i nizké riziko a vysoka likvidita.

Vyhody

Pro investory jsou dluhopisy jednoduse pochopitelné investi€ni nastroje, které pfinasi zpravidla vysSi vynos v porovnani se
srovnatelnymi terminovanymi vklady. V celkovém obecném srovnani s akciovymi investicemi se dluhopisy vyznacuji nizsi
volatilitou (kolisavosti hodnoty) a také povétSinou pfedvidatelngjSim a pravidelngjSim vynosem (napf. v podobé
kuponu), ktery vSak ve srovnani s akciemi byva nizsi.

Rizika spojena s investovanim do dluhopisu:

Riziko kreditni

Riziko, Ze dluznik nebude schopen splnit své zavazky, tedy Ze nebude schopen splatit iroky a nominalni ¢astku dluhopisu.
V pfipadé obchodnich spole¢nosti toto riziko muze byt vyznamné, naopak u dluhopist statd Evropské unie, resp.
mezinarodnich organizaci je toto riziko podstatné nizsi.

Riziko urokové

V pfipadé, ze zamérem vlastnika dluhopisu je prodat tento dluhopis pfed kone€nou splatnosti, vystavuje se ve vyznamné
miFe Grokovému riziku. Toto riziko spogiva ve zmé&né Urokovych sazeb v zavislosti na splatnosti dluhopisu. Cim jsou vy$si
V pfipadé, Ze zamérem vlastnika dluhopisu je drzet ho do splatnosti, je Urokové riziko vysoké zejména u dluhopisu
s variabilnim kupénem, kde vySe kuponu je zavisla na referencni trokové sazbé (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR), tudiz je
vlastnik takovych dluhopist vystaven riziku pohybu Grokovych sazeb a ¢eli tak nejistoté ve vysi Urokového pfijmu (vynosu).
Riziko ménové

Pokud je dluhopis denominovan v Ceské korun&, ménové riziko neexistuje. Pokud je dluhopis denominovan v cizi ménée,
existuje riziko pohybu sménného kurzu cizi mény vici Ceské koruné. Oslabi-li ¢eska koruna, je zde predpoklad
k zhodnoceni investice. Posili-li ¢eska koruna, investice mize byt ¢asteéné znehodnocena.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je u dluhopis individualni. Co se tyka statnich dluhopisi je obecné riziko likvidity niz$i, protoze
obchodovatelnost téchto dluhopist je vy$si. Co se tyka korporatnich dluhopist je riziko likvidity zavislé na ratingu emitenta
nebo jinych specifickych faktorech. Trhy s korporatnimi dluhopisy jsou uzsi a obchodovatelnost je nizsi.

V zavislosti na konkrétnim dluhopisu a trhu, kde se tento dluhopis prodava miize dojit k omezeni likvidity (mozZnosti prodat),
resp. prekazkam, které tuto likviditu snizi.

Moznosti zajisténi proti specifickym rizikim

VSeobecné je trzni riziko u dluhopisu niz$i nez u akcii. Kreditni riziko maze investor ovlivnit vybérem dluhopist emitenta, ktery
ma vysoky rating. Likvidni riziko Ize snizit investovanim do dluhopisi obchodovatelnych na sekundarnim trhu
a ménove riziko, stejné jako u akcii Ize vyloucit koupi pouze dluhopist v domaci méné investora. Pro zajisténi Urokového
rizika je mozné vyuzit urokovy swap.

Podilové fondy kolektivniho investovani

Popis

Podilovy list kolektivniho investovani je investi¢ni nastroj, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v podilovém fondu
a se kterym jsou spojena dal$i prava plynouci se zakona nebo statutu. Soucet hodnot podilovych listl vytvari istou hodnotu
majetku v podilovém fondu. Podilové fondy mohou byt vytvofeny zejména jako oteviené nebo uzaviené. Podilnik otevieného
podilového fondu ma pravo na odkup podilového listu investi¢ni spole€nosti, ktera podilovy fond vytvari.

Podilové fondy kolektivniho investovani jsou fondy ur€ené pro vefejnost, u kterych je stanovena nejvy$Si mira ochrany
investorG a pro které plati nejpfisnéjSi pozadavky na strukturu portfolia, diverzifikaci apod. Investi¢ni strategie je stanovena v
prospektu fondu, popf. v jiném obdobném dokumentu podle prava statu, podle kterého byl fond vytvoren.

Podilové fondy jsou spravovany investi¢nimi spole¢nostmi. Upozorfiujeme, Zze zahrani¢ni podilové fondy mohou mit odliSnou
pravni strukturu, ktera se liSi od tuzemskych podilovych fonda.

Podilové fondy vyuzivaji v ramci svych strategii rovnéz derivatové nastroje; rozsah jejich pouziti je uveden v dokumentech,
ktery podilovy fond vydava, napf. ve statutu.

Dle svého investi¢niho zaméfeni se ¢leni na:

Dluhopisové fondy — jsou zpravidla fondy kolektivniho investovani a investuji v riznych ménach do bezpeénych, kratkodobych
az stfednédobych standardnich dluhopist a umozriuji tak investorim nepfimo participovat na Sirokém dluhopisovém portfoliu.
Akciové fondy — jsou zpravidla fondy kolektivniho investovani a investuji v rdznych ménach do standardnich akcii
a umoznuji tak investordm nepfimo participovat na Sirokém akciovém portfoliu

Nemovitostni fondy — jsou fondy, jejichz uCelem je shromazdovani penéznich prostfedkll za ucelem investovani do
nemovitosti. Investi¢ni strategie je stanovena v prospektu fondu, popf. v jiném obdobném dokumentu podle prava statu, podle
kterého byl fond vytvoren.

Fondy penézniho trhu — jsou zpravidla fondy kolektivniho investovani a investuji v rdznych ménach do bezpecnych,
kratkodobych finanénich nastroji s prGmérnou dobou splatnosti krat$i nez jeden rok. Do jejich portfolia béZzné patfi
terminované vklady, pokladniéni poukazky, kratkodobé dluhopisy apod.

Vynos
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Vyvoj hodnoty podilového listu zavisi na investi¢ni strategii stanovené ve statutu fondu a také vyvoji na trhu jednotlivych
investi¢nich nastrojl drzenych fondem. Vynosy z podilovych list mohou byt vyplaceny podilnikim, pfipadné reinvestovany
do fondu. Investovana ¢astka do podilovych listd ani vynosy z ni nejsou pravné zaruceny.

Z hlediska mozné vySe vynosu lze Fict, Ze nejvétSich vynost dosahuji fondy akciové, pak nasleduji fondy dluhopisové
a nejmensi vynos dosahne investor ve fondech penézniho trhu.

Co se tyka nemovitostnich fond( vynos spociva bud ve formé roéni dividendy (pokud je fond rozdéluje a nereinvestuje) anebo
v cenovém trendu vypoctené hodnoty fondu, coz se projevi v hodnoté podilového listu. Nemovitostni fondy jsou vystaveny
riziklm snizené navratnosti mimo jiné z divodu nizké obsazenosti budov. Zejména u vlastnich stavebnich projektd fondd
mohou nastat problémy s jejich prvnim prondjmem. Nizk& obsazenost ma negativni vliv na hodnotu nemovitostniho fondu a

vede ke snizeni vyplacenych dividend. Investice do nemovitostnich fondd mohou také  vést
k Castecné ztraté viozeného kapitalu.
Vyhody

Pro investory srozumitelny investi¢ni nastroj, pfi investicich je vS§ak nezbytné zohlednit parametry daného fondu uvedené ve
statutech a dalSich dokumentech vydavanych fondy.

Rizika spojena s investovanim do podilovych fondd

Cenove riziko:

Podilové listy |1ze obvykle kdykoliv odprodat investiéni spole€nosti emitujici podilové listy za aktuélni odkupni cenu. Ve
vyjimeénych pfipadech maze byt zpétny odkup podilovych listd doCasné zastaven. S nékterymi druhy podilovych listd Ize
obchodovat na burze. Ceny, za které Ize prodat podilové listy, se mohou lisit od cen, které Ize ziskat odkupem od investi¢ni
spole¢nosti. U nemovitostnich fondi muze zpétny odkup podilovych listd podléhat omezenim. Ve vyjimeénych pfipadech
muZze byt zpétny odkup docasné zastaven, dokud nebude prodan majetek nemovitostniho fondu a ziskan vynos z prodeje.
Pravidla fondu mohou stanovit, Ze v pfipadé vraceni velkého poctu podilovych listli Ize zastavit zpétny odkup az na dobu dvou
let. V takovém pfipadé nemuze fond béhem tohoto obdobi vyplacet cenu zpétného odkupu. Nemovitostni fondy se obvykle
klasifikuji jako dlouhodobé investiéni projekty.

Riziko ménové:

Pokud je podilovy list denominovan v Ceské koruné, ménové riziko neexistuje. Pokud je podilovy list denominovan v cizi
méné, existuje riziko pohybu sménného kurzu cizi mény vici ceské koruné. Oslabi-li éeska koruna, je zde predpoklad
k zhodnoceni investice. Posili-li ¢eska koruna, investice mize byt ¢asteéné znehodnocena.

Likvidni riziko:

Nizké s ohledem na moznost prodeje podilovych listt zpét investi€ni spolecnosti.

V zavislosti na konkrétnim podilovém fondu a investi¢ni spole¢nosti emitujici pfislusné podilové listy, mGze dojit k omezeni
likvidity (moznosti prodat), resp. pfekazkam, které tuto likviditu snizi.

Kreditni riziko:

Nizké. Existuje vSak riziko neplnéni zavazkl z cennych papird emitentd tvoficich podilové fondy.

Rizika spojena s investovanim do fondu kvalifikovanych investor(

Fondy kvalifikovanych investord jsou fondy, do kterych mohou investovat vyhradné kvalifikovani investofi. Portfolio fondu
kvalifikovanych investor(i mlze v zasadé tvofit jakakoliv majetkova hodnota zplsobila k investici, po€inaje cennymi papiry,
pfes nemovitosti, podily na firmach, uméni, staré vozy az po zlato, diamanty, jiné komodity, prava apod. Investi¢ni strategie
je stanovena v prospektu fondu, popf. v jiném obdobném dokumentu podle prava statu, podle kterého byl fond vytvoren.
Investovani do fondd kvalifikovanych investoru je spojeno zejména s nasledujicimi hlavnimi riziky:

Kreditni riziko — nizké az vysokeé v zavislosti na investi¢ni strategii fondu a investi¢ni spole¢nosti;

Likvidni riziko — vysoké s ohledem na dlouhy investi¢ni horizont fondu;

Ménové riziko — v pfipadé denominace v CZK nizké, jinak pramérné az vysoké;

Riziko odvétvi — primérné az vysoké v zavislosti na investiéni strategii fondu a investié¢ni spole¢nosti;

Urokové riziko — priimérné az vysoké v zavislosti na investiéni strategii fondu a investiéni spole&nosti.

V zavislosti na konkrétnim fondu kvalifikovanych investor( a investi¢ni spole¢nosti emitujici pfisluSné investicni akcie, mize
dojit k omezeni likvidity (moznosti prodat), resp. pfekazkam, které tuto likviditu snizi.

Fondy obchodované na burze (ETF)

Popis

Exchange traded fund (ETF, resp. fond obchodovany na burze) je investi¢ni fond, s jehoz investi€nimi cennymi papiry Ize
obchodovat pribézné béhem obchodniho dne na regulovanych trzich, na nichz jsou tyto cenné papiry kétovany. Investice
do ETF je svou povahou investice do cennych papird kolektivniho investovani. Investice do ETF tak vykazuje znaky investice
do podilového fondu a s ohledem na investi¢ni strategii ETF a zpUsob, jakym jsou ETF obchodovany téz znaky investice do
akcii.

Pravni struktura ETF se riizni v jednotlivych zemich, jednotlivé ETF vSak vykazuji tyto spole¢né znaky:

ETF jsou obchodovany na regulovaném trhu.

ETF jsou spravovany pasivné a snazi se replikovat vyvoj urcitého indexu. Mize se jednat napf. o akciovy index (napf. S&P
500), skupinu akciovych indext (napf. stfedni Evropa, rozvinuté ekonomiky), ekonomicky sektor (napf. energie, technologie,
bankovnictvi) nebo komodity (napf. zlato, ropa). Podle zpUsobu, jakym ETF sleduji hodnotu vybraného ko$e podkladovych
aktiv, délime EFT na fyzické a syntetické. Fyzické ETF drzi sledovana podkladova aktiva nebo jejich reprezentativni vzorek.
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Hodnotu pfisludného indexu tedy fyzické ETF sleduji 1:1. Syntetické ETF sleduji vykon podkladového aktiva s pouZitim
derivat( (napf. futures nebo swapl) a zpravidla vyuZivaji rovnéz pakového efektu s cilem zvySeni vynosl z rlstu, popf.
poklesu ceny podkladovych aktiv. Syntetické ETF mohou byt i inverzni — cilem inverzniho ETF je profitovat z poklesu hodnoty
podkladovych aktiv. Syntetické ETF Banka Klientim nenabizi.

Hodnota ETF se odviji od hodnoty jeho podkladovych aktiv.

Obchodovani v blocich na primarnim trhu — jednotlivi investofi nakupuji ETF na sekundarnim trhu. ETF na primarnim trhu
(tedy pfimo od emitenta) nakupuji tzv. autorizovani U€astnici (banky, obchodnici s cennymi papiry nebo jini institucionalni
investofi) Obchody autorizovanych u€astnikd se déji po velkych blocich. Obchody na primarnim trhu rovnéz pomahaji udrzet
trzni hodnotu ETF blizko Cisté hodnoty podkladovych aktiv (Net Asset Value — ,NAV*). Pokud je trzni hodnota ETF vyssi,
autorizovany ucastnik sméfuje s emitentem pozadovana podkladova aktiva za jednotky ETF. Ty pak nasledné nabizi
investordm na sekundarnim trhu. Pokud je situace opacna (trzni hodnota ETF je nizSi nez jeho NAV), autorizovany G¢astnik
postupuje opacné — koupi akcie na sekundarnim trhu a ty pak sméni s emitentem za podkladova aktiva.

Vynos

Vynos u ETF je pfedstavovan rozdilem mezi cenou, za kterou byly investi¢ni cenné papiry emitované ETF nakoupeny, a jejich
aktualni trzni hodnotou. Trzni hodnota miize samozrejmé i klesnout a investice tak mize ztratit na hodnoté.

Nékteré ETF mohou vyplacet i pravidelné vynosy (pokud jsou aktiva spojena s pravidelnymi vynosy). Takové ETF v§ak Banka
svym Klientim nenabizi.

Vyhody

Silné stranky ETF jsou obdobné jako u podilovych fond( kolektivniho investovani.

Vyhodou je zde pfedev§im moznost diverzifikace portfolia s niz§imi transakénimi naklady. Prostfednictvim vlastnictvi ETF ma
investor Ucast na vSech podkladovych aktivech, které jsou souc¢asti indexu, ktery ETF sleduje. Tato diverzifikace snizuje riziko
pro pfipad, ze by doSlo k poklesu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv (napf. k poklesu hodnoty akcii nékolika
spole¢nosti). Investor v§ak nemusi platit poplatky za zprostfedkovani obchodu a dal$i naklady souvisejici s investicemi do
jednotlivych podkladovych aktiv.

Vyhodou je rovnéz relativné vysoka likvidita —s ETF se obchoduje na regulovaném trhu a investici je tedy mozné kdykoli
prodat.

Vyhodou je dale transparentnost jednotlivych ETF, kdy je kazdému investorovi znamo slozeni podkladovych aktiv, od kterych
se odviji NAV. Trzni cena ETF by méla v zasadé odpovidat hodnoté podkladovych aktiv (NAV). V hodnoté NAV se promita
trzni hodnota podkladovych aktiv, upravena o poplatky a vydaje fondu. Poptavka po samotnych ETF ovliviiuje trzni hodnotu
ETF pouze v mensi mife. Rozdil mezi NAV a trzni hodnotou ETF v8ak nelze vyloucit a mdze vznikat zejména v obdobi
zvySené volatility trh(.

Rizika spojena s investovanim do ETF

Investice do ETF jsou spojena s témito riziky:

Trzni riziko — stfedni az vysoké s ohledem na typ podkladovych aktiv. Pokud dojde k poklesu hodnoty podstatné c¢asti
podkladovych aktiv (napf. dojde k poklesu akciového trhu Spojenych statt americkych v pfipadé ETF, které sleduji index S&P
500), dojde i k poklesu hodnoty ETF.

Riziko odchylky od hodnoty NAV — stfedni. Cena, za kterou je ETF obchodovano nemusi pfesné odpovidat hodnoté NAV.
Toto riziko je vyS8i v pfipadé, kdy jsou trhy silné volatilni. Investor tedy mize ETF nakoupit za vy$Si cenu, neZ odpovida
hodnoté NAV, trzni cena ETF tedy mize nasledné poklesnout a investice mlze ztratit na hodnoté.

Riziko likvidity — nizké az stfedni v zavislosti na zplisobu obchodovani ETF. Pfestoze jsou ETF obchodovany na regulovanych
trzich, nemusi byt investor vzdy schopen prodat ETF za pfiméfenou cenu. Dlivodem muze byt aktualné nizka poptavka po
daném ETF.

Ménové riziko — vysoké. ETF v nabidce Banky jsou denominovany v zahrani¢nich ménach (zpravidla v méné EUR, popf. v
USD). Posileni hodnoty mény, ve které jsou cenné papiry vydavané pfisluSnym ETF denominovany, vici CZK povede ke
sniZzeni hodnoty investice v CZK. V pfFipadé, kdy ETF provadi investice v jiné méné, nez ve které je denominovan, mize pohyb
kurzi negativné ovliviiovat i hodnotu NAV a tim i vynos investora.

Derivaty

Popis

Derivat je investi¢ni nastroj, jehoz hodnota je odvozena od podkladového aktiva. Podkladovym aktivem mohou byt cenné
papiry, mény, urokové sazby, komodity, indexy apod. DuleZitym rysem derivatl je jejich terminovy charakter a s tim spojeny
tzv. pakovy efekt. Terminovy charakter znamena, ze vypofadani obchodu probiha v budoucnosti. Se sjednanim obchodu je
spojena relativné mala, ¢i dokonce zadna pocate€ni investice a ve srovnani s béznymi spotovymi Investi€nimi nastroji tak
derivaty nabizeji v disledku z toho vyplyvajiciho pakového efektu moznost dosahnout mnohem vyssiho zhodnoceni, ale na
druhé strané, pfirozené i ztraty.

Derivaty Ize v praxi vyuzit k rGznym Géeldm:

Zaijisténi (hedging) - spociva v tom, Ze si pomoci derivatd mazeme fixovat cenu podkladového aktiva k sjednanému terminu
v budoucnosti. Jinymi slovy, k urcité dané pozici sjedndme na terminovém trhu takovy obchod, jehoZ zisk ¢i ztrata se bude
vyvijet zrcadlové k dané pozici. Lze tedy fici, Ze zisk nebo ztrata, vyplyvajici z trzniho precenéni podkladového aktiva je
eliminovana ztratou nebo ziskem trzniho pfecenéni sjednaného derivatu.
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Spekulace — spekulant si kupuje derivat s cilem profitovat na cenovém vyvoji podkladového aktiva. ZjednoduSené feceno
spekuluje na to, Zze cena podkladového aktiva bude nizsi, resp. vy$si, nez kolik bude €init promptni cena podkladového aktiva
v den splatnosti, za kterou maze tento instrument na promptnim trhu prodat resp. koupit.

Arbitraz — jde o vyuziti cenovych diferenci, které mohou vzniknout z hlediska teritorialniho a/nebo ¢asového.

Vybrané druhy derivatu:

Forward rate agreement (FRA), FX forward, FX swap, Interest rate swap (IRS)

Rizika spojend s investovanim do derivatovych transakci

Trzni riziko:

Riziko poklesu realné hodnoty derivatu, a to vlivem zmény hodnoty podkladového aktiva. Toto riziko je vyznamné zejména u
spekulativnich transakci, ale mdze se projevit i u transakci zajiStovacich, zejména, kdyz se ptvodni pfedpoklad, kvuli kterému
bylo zajisténi sjednano, ukaze jako nespravny. Potencidlni ztrata, vyplyvajici z tohoto rizika, mGze v extrémnich pfipadech i
pfevySit nominalni hodnotu kontraktu.

Riziko likvidity podkladového aktiva:

VétSina derivatd se neobchoduje na regulovanych trzich, a tudiz investor nemusi mit moZnost svou pozici uzavfit nebo zménit.
Riziko likvidity je zavislé mnozstvi u€astniku trhu, regulatornim prostfedi a na derivatu samotném. Napf. FRA a IRS maji
Kreditni riziko:

Specificka rizika pro opéni kontrakt - ztrata z vyuziti/nevyuziti opce:

Kreditni riziko vyplyva ze skute¢nosti, Ze v naprosté vétSiné pfipadl je pro klienta protistranou transakce banka.
Pravdépodobnost, Ze banka nedostoji svym zavazkim z kontraktu, je sice velmi nizka, ale nikoliv nulova. Kone¢na hodnota
potencialni ztraty, vyplyvajici z tohoto rizika, je vyznamné ovlivnéna zejména vyvojem trznich kotaci vztahujicich se
k podkladovému aktivu, vyvojem likvidity podkladového aktiva a schopnosti banky vyrovnat dodate¢né své zavazky podle
podminek kontraktu.

FRA

Popis

Pevna dohoda mezi dvéma subjekty, ktera jim umozriuje zafixovat urokovou sazbu z Uvéru, resp. depozita v budoucim obdobi,
popf. umoznuje ,zménit* pohyblivé dro€eni pohledavky nebo dluhu na fixni &i obracené. Jedna se o derivatovy Urokovy
kontrakt, ktery je sjednavan jako individualni, nestandardizovany kontrakt na mimoburzovnim tzv. OTC trhu. Pfi pInéni dochazi
pouze k vyrovnani salda vyplyvajiciho z rozdilu mezi dvéma sazbami. FRA neni spojeno s dal$imi ndklady ani provizemi.
Tyto obchody se realizuji na mezibankovnim trhu, neexistuji pro né Zzadné standardizované podminky. Na rozdil od urokovych
futures obchodu, FRA jsou investiéni produkty Sité na miru z hlediska jistiny, mény a urokového obdobi.

Subjekty sjednavajici FRA:

Kupujici FRA — Zajistuje fixni irokovou sazbu pro své budouci pohyblivé arocené zavazky neboli se zajisStuje proti vzestupu
urokovych sazeb v budoucnosti (resp. spekuluje na vzestup trznich Urokovych sazeb).

Prodavajici FRA — Zajistuje si fixni irokovou sazbou pro své budouci pohyblivé uro¢ené pohledavky neboli se zajistuje proti
poklesu urokovych sazeb v budoucnosti (resp. spekuluje na pokles trznich urokovych sazeb).

MozZnosti vyuziti FRA:

Prodavajici FRA — Zajisténi kapitalu investovaného do urokovych instrumentd citlivych na vyvoj trzni Urokové sazby proti
poklesu urokovych sazeb.

Kupujici FRA — Zajisténi své oCekavané budouci potfeby kapitalu proti vzestupu trznich urokovych sazeb.

Vynos

Kupujici/prodavajici FRA ziska nabytim/prodejem fixni irokovou sazbu. Pokud je referen¢ni tirokova sazba v den fixace vyssi
nez dohodnuta Urokova sazba (cena FRA), obdrzi kupujici kompenzaci za pohyb urokovych sazeb a prodavajici ma povinnost
mu toto kompenzaci uhradit v den vypofradani Je-li referencni urokova sazba v den splatnosti niz8i nez dohodnuta urokova
sazba (cena FRA), obdrzi kompenzaci prodavajici a kupujici ma povinnost mu toto kompenzaci uhradit v den vyporadani.
Rizika spojena s investovanim do FRA

trzni Urokova sazba stoupa/klesa.

Kreditni riziko: Kreditni riziko FRA spociva v moznosti neplnéni protistrany, v disledku ¢ehoz dochazi ke ztraté pozitivni
hodnoty FRA oproti trzni situaci, a v nutnosti pokryt transakci nakupem na trhu za méné p¥iznivou cenu.

Urokovy swap - Interest Rate Swap (IRS)

Popis

Urokovy swap (IRS) je dohoda dvou stran o vyméné penéznich tokl v urgitém obdobi, vychazejicich obvykle z pohyblivé
(floating) a pevné (fixni) Urokové sazby. Dochazi k vyméné pouze Urokd, avSak nikoli k vyméné nominalni hodnoty
(tj. kapitalovému toku). Nominalni hodnota IRS slouzi pouze k odvozeni vySe Urokovych plateb. Pevna sazba je urokova
sazba slouzici k odvozeni pevné urokové platby. Pohybliva urokova sazba slouzici k odvozeni pohyblivé urokové platby,
vyjadfena je formou reference na sazbu PRIBOR, LIBOR apod.

V pfipadé nestandardizovanych kontraktt se mize v prabéhu kontraktu vy$e nominalni hodnoty ménit.
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2.6.2

2.6.3

2.7
2.7.1

a)

b)

2.7.2

2.7.3

2.8
2.8.1

IRS nejsou standardizované. Podrobnosti realizace obchodu musi byt pfedem upraveny smluvné. Jedna se o produkty ,Sité
na miru“, je proto mimoradné dulezité ziskat pfesné informace o podminkach konkrétniho IRS, zejména pokud jde
o nomindlni ¢astku, splatnost, dohodnuté urokové sazby.

Vynos

Kupujici IRS (platce fixniho Uroku) profituje z narGstu Urokovych sazeb. Prodavajici IRS (nabyvatel, pfijemce fixniho droku)
profituje v pfipadé poklesu urokovych sazeb. Vynos z IRS nelze stanovit pfedem.

Kupujici/prodavajici IRS ziska nabytim/prodejem fixni Urokovou sazbu. Pokud je referenéni urokova sazba v den fixace
daného urokového obdobi vyS$Si nez dohodnuta urokova sazba (cena IRS) obdrzi kupujici kompenzaci za pohyb Urokovych
sazeb a prodavajici ma povinnost mu toto kompenzaci uhradit v den vypofadani Je-li referenéni Urokova sazba v den
splatnosti niz8i nez dohodnuta Urokova sazba (cena IRS), obdrzi kompenzaci prodavajici a kupujici ma povinnost mu toto
kompenzaci uhradit v den vypofadani.

Rizika spojena s investovanim do IRS

Trzni riziko: Urokové riziko spogiva v nejistoté ohledn& budoucich zmén trznich Grokovych sazeb. Kupujici/prodavajici IRS je
vystaven riziku ztraty, jestlize uroven trznich drokovych sazeb klesa/stoupa.

Uvérové riziko: Uvérové riziko u IRS spo&iva v moznosti neplnéni protistrany, &imz dochazi ke ztraté pozitivni hodnoty IRS
oproti aktualni trzni situaci, a v nutnosti pokryt obchod na trhu za horsi cenu.

FX Forward

Popis

FX Forward je dohoda stran, na zakladé které jedna strana prodava druhé strané pfedem dohodnuté mnozstvi deviz
k urcitému pevné stanovenému datu za pevné stanoveny kurz (tzv. forwardovy kurz).

Subjekty kontraktu:

Kupujici — ma pravo a zaroven i povinnost ve stanoveném terminu v budoucnu koupit dohodnuté mnoZzstvi mény za jinou
ménu za dohodnuty forwardovy kurz.

Prodavajici — ma pravo a zaroven i povinnost ve stanoveném terminu v budoucnu prodat dohodnuté mnozstvi mény za jinou
ménu za dohodnuty forwardovy kurz

Priklad vyuziti: Dovozce si chce zjistit sv(jj zavazek proti budoucimu posileni EUR proti domaci méné CZK. Proto dnes uzavie
FX Forward ke dni splatnosti svych budoucich zavazkd, kde se ma pravo i povinnost koupit EUR za CZK v pfedem
domluveném kursu. V den splatnosti zavazku probéhne vyrovnani z kontraktu za dohodnuty forwardovy kurz.

Vyvozce ofekava platbu od svého zahrani¢niho odbératele v EUR. Obava se posileni domaci CZK, proto dnes uzavie FX
Forward ke dni splatnosti své pohledavky, kde se ma pravo i povinnost prodat EUR za CZK v pfedem domluveném kursu. V
den splatnosti pohledavky probé&hne vyrovnani z kontraktu za dohodnuty forwardovy kurz.

Bez ohledu jaky je trzni kurs v den vypofadani, musi kupujici koupit a prodavajici prodat dohodnuté mnozZstvi deviz za
domluveny kurs.

Vynos

Vynos je dan rozdilem ceny sjednané v dohodé a aktuaini cenou podkladového aktiva. Kupuijici profituje, je-li aktualni cena
méneé vyhodna nez cena realizacni. Potencialni ztrata neni omezena.

Rizika spojena s investovanim do FX Forward

Trzni riziko: Je-li FX Forward sjednan za Gcelem spekulace je trzni riziko spjato s pohybem ménovych kurs( a urokovych
sazeb.

Kupujici FX Forward se vystavuje riziku poklesu kurzu a zmény Urokovych sazeb. Prodavajici FX Forward se vystavuje riziku
rlstu kurzu a zmény Urokovych sazeb.

Riziko likvidity: Riziko likvidity je ddno mirou individualizace podminek obchodu.

FX Forward je zejména pro nizsSi objemy méné likvidni, tudiz pfipadna spekulace je nutna ve vy$Sim objemu.

Kreditni riziko: Kreditni riziko FX Forward spociva v nebezpeci platebni neschopnosti partnera, nebo insolvenci, tj. mozné
docasné nebo trvalé neschopnosti spinit zavazky z forwardu. V tomto pfipadé je nutné pokryt transakce prostrednictvim trhu
i za nevyhodnych podminek.

FX SWAP

Popis

FX Swap je dohoda stran, na zakladé které jedna strana prodava druhé strané pfedem dohodnuté mnozZstvi deviz
k urittmu pevné stanovenému datu (obvykle do 2 dnG od uzavieni obchodu) za aktualni kurz (tzv. spotovy kurz)
a soucasné kupujici prodava prodavajicimu stejné dohodnuté mnozstvi deviz zpét k uréitému pevné stanovenému datu
v budoucnu za pevné stanoveny kurz (tzv. forwardovy kurz).

Obchod probéhne formou dvou nezavislych konverzi, tedy prvotni prodej prostfedku klientem bance za aktualni trzni kurz
a v budoucnosti jejich zpétny nadkup za forwardovy kurz.

Swapy slouzi investorlim jednak za ucelem Fizeni rizika, ale i ke spekulaci i snizeni transakénich nakladd. Investor musi
zvazit vysi potencialni ztraty, kterou nelze pfedem stanovit a neni nijak omezena.

Bez ohledu jaky je trzni kurs v den vypofadani, musi kupujici koupit a prodavajici prodat dohodnuté mnozstvi deviz za
domluveny kurs.
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2.8.2 Vynos

Vynos je dan rozdilem mezi fixni a aktualni hodnotou ménového kurzu. Kupuijici profituje z narlistu ménového kurzu.
Prodavajici naopak na obchodu vydéla v pfipadé poklesu ménového kurzu. Vynos nelze stanovit pfedem.
2.8.3 Rizika spojena s investovanim do FX Swap

1. Trzni riziko: Je-li FX SWAP sjednan za ucelem spekulace je trzni riziko spjato s pohybem ménovych kursd a drokovych sazeb.
2. Riziko likvidity: FX SWAP je zejména pro nizsi objemy méné likvidni tudiz pfipadna spekulace je nutna ve vy$8im objemu.
3. Kreditni riziko: Kreditni riziko spociva v nebezpeci platebni neschopnosti nebo insolvence tj. mozné docasné nebo trvalé

neschopnosti splnit zavazky ze swapu, a tim vzniku pfipadné nutnosti pokryti transakce prostfednictvim trhu. To mze byt
v nékterych pfipadech nevyhodné.
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