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A. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®)

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ISIN
CZ0008477502

LEI
31570007KVP4FVREPT70

Vznik fondu
9. ledna 2023

Typ fondu

Specialni fond smiSeny

B. INFORAMCE O PODSTATNYCH ZMENACH

V prvnim pololeti roku 2026 nedoslo k Zadnym podstatnym zménam v obhospodafovani a administraci Fondu s vyjimkou
zmén ve vedoucim organu, kdy Ing. Petra Skocha nahradil v predstavenstvu spolednosti CREDITAS investi¢ni
spolecnost a.s. (dale také ,Investi¢ni spole¢nost®) Ing. Vladimir Hofejsi, MBA.

C. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddilu B,
vlozka 27088.

Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICo
142 58 846

Udaje o osobach provadéjicich spravu majetku (portfolio manazerech, pfipadné externich spravcich Fondu)

Finan&ni aktiva Fondu v rozhodném obdobi spravoval portfolio manazer Fondu:
Ing. Petr Hlinomaz, Csc.

S prupravou matematického a fyzikalniho vysokoSkolského vzdélani pusobil od roku 1993 na rGznych pozicich
v institucich finanéniho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazerskym. V Bance CREDITAS pusobil od roku
2017. Po vzniku Investi¢ni spole¢nosti a udéleni licence k obhospodafovani investi¢nich fondu, na jehoz ziskani
se podilel, nastoupil na pozici hlavniho investicniho manazera. Na pocatku vzniku CREDITAS fond SICAV pracoval
v investi¢nim vyboru nemovitostniho podfondu. V soucasné dobé je na pozici portfolio manazera Fondu.
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Udéleni vérejnopravniho povoleni

Rozhodnutim CNB &.j.: 2021/127249/CNB/570 ze dne 27. prosince 2021 bylo Investiéni spoleénosti udéleno povoleni
k €innosti investicni spole¢nosti s opravnénim pfesahnout rozhodny limit a obhospodarovat:
i. specialni fondy,
ii. zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem,
iii. fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond(
socialniho podnikani,
iv. zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich
fondu srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu a zahrani¢ni investiéni fondy srovnatelné
s kvalifikovanym fondem socialniho podnikani.

Rozhodnutim CNB &. j. 2024/138841/CNB/650 ze dne 10. prosince 2024 ziskala Spole&nost opravnéni v uvedeném
rozsahu obhospodarovani provadét rovnéz administraci.

Investiéni spoleénost je zapsana v seznamu investiénich spolegnosti vedeném CNB v souladu s § 596 pism. a) ZISIF.

Investiéni spolegnost je soudasti investiéni skupiny CREDITAS B.V., ICO: 142 86 921, se sidlem PobFezni 297/14, Karlin,
186 00 Praha 8, ktera se zaméfuje na dlouhodobé investice zejména v oblastech financnich sluzeb, realit a energetiky.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14 092, ICO 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar®).

E. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU, pokud je u této osoby
ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze DepozitaF.

F. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

G. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi

V prvnim pololeti roku 2026 nedos$lo k Zzadnym podstatnym zménam co se ty€e investi¢nich cill, investi¢ni politiky
nebo investi¢ni strategie Fondu.

H. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Obhospodarovatel zaclenuje rizika tykajici se udrzitelnosti, v€etné jejich dopadu na vynos Fondu, v souladu s vnitfnimi
pfedpisy a procesy v oblastech investi¢niho procesu a fizeni rizik.

Na zakladé posouzeni pravdépodobnych dopadl rizik udrzitelnosti na vynos finanéniho produktu byl dopad rizik
udrzitelnosti na vynos Fondu vyhodnocen jako stfedni. Vzhledem ke struktufe Fondu nebylo posouzeni ¢lenéno
dle ¢asovych horizont(. Fond nezohlednuje environmentalni ani socialni charakteristiky ve smyslu ¢l. 8 Nafizeni SFDR
ani neusiluje o udrzitelné investice ve smyslu &l. 9 tohoto Nafizeni.

Fond také nezohledfiuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti (PAl). RozSifeni investiéniho
procesu o kritéria udrzitelnosti nad ramec minimalnich kritérii Obhospodarovatel neni vzhledem k aktualné uplathiované
strategii Fondu praktické. V ramci investiéni strategie Fondu neni mozné systematicky fidit nebo vypocitavat podil PAI
investic Fondu.
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I. IDENTIFIKACE MAJETKU pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi

Majetek Podil na h’g;?;;é majetku Por'(i‘z/c;i\;aji é:)ena k’ge%:ggfg’?‘gggs

Akcie, podilové listy a ostatni podily

%20}%08477031 - Conseq Invest Akcie Nové Evropy B 10,83 % 31700 42773
CZ0008019106 - Komer¢ni banka, a.s. 9,10 % 37 826 35924
CZ0008040318 - Moneta Money Bank, a.s. 8,63 % 28 876 34 100
CZ0008473873 - Conseq korporatnich dluhopist A 7,89 % 29 517 31164
€S0008418869 - Philip Morris CR 5,93 % 22 648 22 302
CZ0009008942 - Colt CZ Group SE 5,42 % 17 402 21393
CZ0005112300 - CEZ 3,40 % 12 691 13 041
CZ0009000121 - Kofola Ceskoslovensko, a.s. 1,85 % 6 903 7 058
CZ1008000310 - DOOSAN SKODA POWER 1,50 % 4789 5936
CZ0005135970 - PRIMOCO UAV 1,06 % 5373 4188
CZ0003563009 - KKCG FINAN 7,75/29 2,80 % 11275 10 859
CZ0001006241 - SD VAR /31 2,23 % 8 851 8827
CZ0001007041 - SD VAR /43 2,20 % 8694 8692
CZ0001004105 - SD VAR /27 2,16 % 8 501 8533
CZ0001005888 - SD 1,20%/31 2,08 % 8 102 8218
CZ0001006688 - SD 5,00%/30 2,04 % 7799 8 065
CZ0001007033 - SD 4,5 11/11/2032 1,98 % 7638 7 821
CZ0003572695 - CSG 5,75% /2030 1,88 % 7 551 7421
CZ0003566770 - ROHLIK 6 12/20/29 1,79 % 7035 7 063
CZ0001006894 - SD 4.90%/34 1,72 % 6797 6792
CZ0001007025 - CZ 5,75%/29 1,61 % 6 369 6 361
CZ0003530776 - COLT CZ VAR/27 1,54 % 6129 6 087
CZ0003570608 - Accolade Finco 6.937/30 1,54 % 6 000 6078
CZ0003584393 - Accolade Finco 7,00/30 1,52 % 6 000 5989
CZ0003580995 - PSG 6.500 03/31/31 1,45 % 6 000 5723
CZ0001005243 - SD 2.00 %/33 1,43 % 5548 5651
CZ0001006696 - SD 5,50%/28 1,35 % 5217 5336
CZ0001002059 - SD 4,85 %/57 1,21 % 5015 4782

Pohledavky za bankami:

Zustatky na béznych Gétech 17,55 % - 69 299
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J. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem

Kategorie aktiv 30. cervna 2026 30. cervna 2025
Pohledavky za bankami 16,11 % 17,02 %
Dluhové cenné papiry 32,42 % 26,30 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 50,66 % 55,92 %
Ostatni aktiva 0,82 % 0,75 %

K. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU, které jsou v obéhu ke dni 30. éervna 2026 a které byly vydany

a odkoupeny v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydano 146 841 475 podilovych listd a odkoupeno 27 640 672 podilovych listdl Fondu.

K 30. ¢ervnu 2026 bylo v obéhu 328 110 568 podilovych listd Fondu.

L. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. €ervnu 2026 pfipadl na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vySi 1,2850 K¢.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

N. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTi SLEDOVANEHO INDEXU,
pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadireny ukazatel (benchmark),
véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat slozeni zadného indexu, resp. benchmarku.

0. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANi FONDU
s rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon éinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpiirce a auditora,

a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

(v tis. K) 30. Gervna 2026 o arazeno

Obhospodarovani 1859 350
Srazkova dan 1137 -
Dan z pfijmu (splatna dar za rok 2025) 840 -
Administrace 685 671
Poplatky a provize SCP/CP (poplatky custody a za zprostfedkovani) 214 -
Depozitar 179 34
Ostatni spravni naklady (finan¢ni analyzy) 107 54
Auditor 102 102
Dar z pfijmu (zalohy 2026) 58 -

P. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNIi OMEZENi A METODY HODNOCENI RIZIK, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet

tohoto fondu

Fond je vystaven rizikim, ktera jsou popsana v jeho statutu. Investi¢ni spole¢nost minimalizuje uvedena rizika zejména
prostfednictvim rozlozeni rizika v souladu s jednotlivymi diléimi limity, jak jsou uvedeny ve statutu fondu.

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz

strana5/8



Nejvyznamné&jSimi trznimi riziky jsou rizika Urokova u dluhopisovych pozic a riziko akciové u akciovych pozic. Fond z titulu
struktury svého portfolia neni vystaven riziku ménovému ani komoditnimu. Riziko likvidity existuje u vSech pozic
obsazenych v portfoliu fondu.

Fond je taktéz vystaven riziku neschopnosti splacet zavazky (Uvérovému) u dluhopisovych pozic a u pohledavek
na vyplatu penéznich prostfedkl z Uctu, tedy u zlstatkd na Uucétech u bank.

Fond v tomto roce nepouzil zadné financni derivaty k Fizeni rizik i kdyZ do nich dle statutu mdze investovat. Fond v tomto
roce nepouzil Zzadné repo obchody i kdyZ je podle statutu pouzit maze.

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finanénimi typy derivatd jsou v zasadeé rizika trzni, a to bud ménova &i urokova podle podkladového
aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. V pripadé derivatu je tfeba upozornit na disledky pakového efektu, které
obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné
velkou zménu ceny derivatu.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodairovani Fondu

Kvantitativni omezeni spojené s technikami obhospodafovani Fondu je definovano statutem fondu a zejména Nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani (NVIT). Dle § 65 NVIT
riziko protistrany plynouci z finanénich derivati odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto derivatl a z technik
obhospodafovani specialniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrogit:

o 10 % Ccisté hodnoty aktiv Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2 Z&kona
o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, nebo
o 5 % cCisté hodnoty aktiv Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba neZ uvedena v pfedchozi odrazce.

Fond muze pouzivat finanéni derivaty za podminek a dodrzovani limitl stanovenych statutem Fondu. Z hlediska ucelu
se jedna pouze o snizeni rizik z investovani Fondu, snizeni nakladd Fondu, ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni
dodate¢nych vynos( pro Fond.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Cilem Fondu je zhodnocovani svéfenych penéznich prostfedk(l prostfednictvim a kombinaci investic do raznych druh
investi¢nich nastroji na ¢eském kapitalovém trhu obchodovanych na primarnim nebo sekundarnim trhu, pfipadné
do investi¢nich nastroji na trhu neobchodovanych. Investiénimi nastroji jsou zejména akcie a dluhopisy, doplnéné
ve vhodnych pfipadech o nékteré cenné papiry vydavané investiénimi fondy. Investini cenné papiry a nastroje
pené&zniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvyse 20 % Cisté hodnoty aktiv, neni-li dale stanoveno jinak.
Pokud se jedna o investi¢ni cenné papiry uvedené v § 46 odst. 1 pism. c) a nastroje penézniho trhu uvedené
v § 9 Nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., vydanych jednim emitentem, Fond m{iZze do téchto nastroji investovat maximalné
10 % Cisté hodnoty aktiv. Finanéni aktiva (Bankovni vklady) v&i jedné z osob uvedeny v § 72 odst. 2 zakona
o investiénich spolednostech a investiénich fondech nesmi tvofit vice nez 20 % Cisté hodnoty aktiv. Souéet hodnot
investi¢nich cennych papird a nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu
z Bankovniho vkladu u tohoto emitenta a hodnot rizika protistrany plynouciho z finanénich derivat sjednanych s timto
emitentem nesmi prekrodit 35 % Cisté hodnoty aktiv. Fond miZe investovat az 20 % Cisté hodnoty aktiv do cennych
papiri vydanych jednim fondem kolektivniho investovani. Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez 50 % hodnoty Cisté
hodnoty aktiv jednoho investiéniho fondu. Fond nesmi investovat vice nez 10% hodnoty Cisté hodnoty aktiv do cennych
papird vydanych Fondy kvalifikovanych investorl. Fond mize pfijmout Gvér nebo zapujcku, a to se splatnosti kratsi
nez 6 mésich. Fond muze pfijmout Uvér nebo zapljcku se splatnosti delSi nez 6 mésicl jen za ucelem investovani Fondu.
Souhrn v8ech pfijatych uvér( a zapujéek na uget Fondu nesmi piekrodit 25 % Cisté hodnoty aktiv.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim viady
€. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale jen ,Nafizeni viady*).
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Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodairovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatiiuje Investi¢ni
spole¢nost nasledujici metody:
a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni limity a pravidla)
danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu prostfednictvim denniho vypoctu VaR,
¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investi¢ni spole€nost zajiStuje Uvérové riziko u derivatd a repo obchodu dle pravidel stanovenych statutem Fondu
a Nafizenim vlady. Investiéni spolecnost dale sleduje vyvoj ivérovych ratingd investi¢nich nastroja.

Protistranami obchod(i Fondu v uvedeném obdobi byly:
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
- Ceska Sporitelna, a.s.
- Banka CREDITAS a.s.
- Komeréni Banka, a.s.
- Conseq Investment Management, a.s.

Q. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.
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S. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

ROZVAHA K 30. CERVNU 2026

AKTIVA
v tis. K¢ 30. cervna 2026 30. cervna 2025
Pohledavky za bankami 69 299 20 573
v tom: a) splatné na poZadani 69 299 20 573
Dluhové cenné papiry 139 483 31785
v tom: a) vladnich instituci 81 340 19 196
b) vydané ostatnimi osobami 58 143 12 588
Akcie, podilové listy a ostatni podily 217 966 67 575
Ostatni aktiva 3515 908
AKTIVA CELKEM 430 263 120 841
PASIVA
v tis. K¢ 30. cervna 2026 30. cervna 2025
Ostatni pasiva 8 628 1398
Rezervy - 288
Kapitalové fondy 394 977 107 155
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 23 023 4292
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 3635 7709
PASIVA CELKEM 430 263 120 841
V Praze dne 20. srpna 2026
Digitalné podepsal Ing. Radek
|ng' Radek Hudacek
4 Datum: 2026.08.20 08:05:36
Hudacek g
Ing. Radek Hudacek
Clen predstavenstva
Digitalné podepsal Pavel Pikna
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Pavel PI kn a investi¢ni spole¢nost a.s., givenName=Pavel,
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serialNumber=ICA - 10780464
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Clen predstavenstva
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